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JOHN 

MAYNARD 

KEYNES 

 
1883-1946 

«Le idee degli economisti e dei 

filosofi politici, tanto quelle giuste 

quanto quelle sbagliate, sono più 

potenti di quanto comunemente si 

creda. In realtà il mondo è 

governato da poco altro. Gli 

uomini pratici, che si ritengono 

completamente liberi da ogni 

influenza intellettuale, sono 

generalmente schiavi di qualche 

economista defunto» 
 



www.fef.academy 

©
 F

E
F

 A
C

A
D

E
M

Y
 S

R
L
S

 
©

 F
E

F
 A

C
A

D
E

M
Y

 S
R

L
S

 

Dietro le quinte di 

banche e finanza  
Trento, 9 Novembre 2015  
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Sommario 
·Un esempio di pagamento fra due persone  

·Banche e moneta 

·Come avviene un prestito bancario? 

·Da dove arriva la moneta della Banca Centrale? 

·Il governo allôinterno del sistema dei pagamenti 

·Cosô¯ il disavanzo pubblico? 

·Cosô¯ il debito pubblico? 

·Fallacie logiche applicate alla macroeconomia  
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La gerarchia della moneta (dal 1971) 

Oro 

Valuta 

Depositi 

Credito 

QUANTITÀ 

QUALITÀ 

Valuta 

Depositi 

Credito 

PROMESSA 

DI PAGAMENTO 

PROMESSA 

DI PAGAMENTO 
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La gerarchia della moneta 

Governo 

BC 

Banche 

Aziende e famiglie 

Lo Stato sceglie  

la propria valuta 

Lo Stato assegna alla BC  

il potere di emetterla 

Utilizzano le riserve per 

regolare i pagamenti 

Utilizzano moneta bancaria 

o valuta di Stato per regolare 

i pagamenti 
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Mettere insieme i pezzi 

STEPhANIE 

KELTON 

 
1969 

 

University  

of Missouri 

Kansas City 

«Molti economisti hanno notato 

lôesistenza di una ñgerarchia della 

monetaò ï o ñpiramide del debitoò ï 

(Minsky, Foley, Wray). La comprensione 

della struttura e della composizione 

della gerarchia può essere ottenuta 

tramite la teoria Cartalista. Nello 

specifico, lôunit¨ in cui lo Stato decide di 

denominare le passività fiscali nominali 

determina lôunit¨ di conto in cui ¯ 

denominata tutta la moneta presente 

nella gerarchia» 

 
The Hierarchy of Money 

1998 
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

BANCA UNICREDIT  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

BANCA MONTEPASCHI  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

GIOVANNI 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

STEFANIA  

Conto Unicredit  

 Conto Montepaschi 

Conto BC Conto BC 

Conto Montepaschi Conto Unicredit 

Conto Giovanni Conto Stefania 

      

  

_ 
Depositi 

 

Riserve BC 

 
_ 

- 100 ú 

 

+ 100 ú 

+ 100 ú - 100 ú 

+ 100 ú 

- 100 ú 

- 100 ú + 100 ú 

Esempio di pagamento fra due persone  
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Banche e moneta 

«Le banche commerciali creano 

moneta, sotto forma di depositi 

erogando nuovi prestiti. Quando 

una banca eroga un prestito, per 

esempio a qualcuno che richiede 

un mutuo per acquistare una casa, 

non lo fa dandogli migliaia di 

sterline in banconote. Invece, 

accredita il suo conto corrente con 

un deposito pari alla somma del 

mutuo. In quel momento nuova 

moneta è stata creata» 
 

Quarterly Bulletin Q1 

2014 
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Banche e moneta 

«Una convinzione errata è quella 

secondo cui le banche agiscono 

semplicemente come intermediari, 

prestando i depositi che i 

risparmiatori affidano loro» 
 

 

Quarterly Bulletin Q1 

2014 
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Banche e moneta 

«Un altro luogo comune infondato 

è quello secondo cui la banca 

centrale determina la quantità di 

prestiti e depositi nell'economia 

controllando la quantità di moneta 

della banca centrale ï il cosidetto 

approccio del moltiplicatore 

monetario» 
 

Quarterly Bulletin Q1 

2014 
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AUGUSTO 

GRAZIANI 

 
1933-2014 

«Nel mercato del credito, sono gli 

impieghi a creare i depositi [é] se 

consideriamo il solo settore privato 

questo principio non richiede particolari 

spiegazioni: è di per se evidente che, se 

le aziende di credito non hanno 

effettuato almeno un impiego iniziale, 

nessun soggetto ha la possibilità di 

effettuare un deposito, in quanto gli 

mancherebbe la liquidità che è la 

materia prima con la quale il deposito 

viene alimentato» 

 
La teoria del circuito monetario,1996 
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 ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

BANCA UNICREDIT  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

BANCA MONTEPASCHI  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

FILIPPO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

CHIARA  

Conto Unicredit  

 Conto Montepaschi 

Conto BC Conto BC 

Conto Montepaschi Conto Unicredit 

Conto Filippo  Conto Chiara 

      

  

_ 
Depositi 

 

Riserve BC 

 _ 

+ 100 ú 

 

Prestitio + 100 ú  + 100 ú 

Prestito 

+ 100 ú 
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

BANCA MONTEPASCHI  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

FILIPPO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

CHIARA  

Conto Unicredit  

 Conto Montepaschi 

Conto BC 

Conto Montepaschi Conto Unicredit 

Conto Chiara 

      

  

_ 
Depositi 

 

Riserve BC 

 _ 

0 ú 

+ 100 ú 

+ 100 ú 

Prestito 

+ 100 ú 

  

+ 100 ú 

+ 100 ú 

- 100 ú 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

BANCA UNICREDIT  

Conto BC Conto Filippo  

 

Prestitio + 100 ú   0 ú 

- 100 ú 
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 ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

BANCA UNICREDIT  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

BANCA MONTEPASCHI  

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

FILIPPO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

CHIARA  

Conto Unicredit  

 Conto Montepaschi 

Conto BC Conto BC 

Conto Montepaschi Conto Unicredit 

Conto Filippo  Conto Chiara 

      

  

_ 
Depositi 

 

Riserve BC 

 _ 

0 ú 

 

Prestito + 100 ú  + 100 ú 

+ 100 ú 

0 ú 

Prestito 

+ 100 ú 

  

+ 100 ú 
- 100 ú 

+ 100 ú 

- 100 ú 
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

Conto Riserve Banca A  

 Conto Riserve Banca B 

 

 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

 

 

 

SETTORE BANCARIO 

Conto BC Depositi 

 Prestiti 

Titoli di Stato 

 

 

Oro 

Altri titoli privati 

 

 

Titoli di Stato 

 

 
Altri titoli privati 

 

 

Politica Monetaria 
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Fonte: ECB. 

Eurosystem (ECB) balance sheet, Asset (2007-2015). 

Other assets

General government debt
denominated in euro

Securities of euro area residents
denominated in euro

Other claims on euro area credit
institutions denominated in euro

Lending to euro area credit
institutions related to MPOs
denominated in euro

Claims on non-euro area residents
denominated in euro

Claims on euro area residents
denominated in foreign currency

Claims on non-euro area residents
denominated in foreign currency

Gold and gold receivables



www.fef.academy 

©
 F

E
F

 A
C

A
D

E
M

Y
 S

R
L
S

 
©

 F
E

F
 A

C
A

D
E

M
Y

 S
R

L
S

 

-ϵ 3.500.000 

-ϵ 3.000.000 

-ϵ 2.500.000 

-ϵ 2.000.000 

-ϵ 1.500.000 

-ϵ 1.000.000 

-ϵ 500.000 

ϵ 0 

2
0

0
7

-W
0

1

2
0

0
7

-W
1

7

2
0

0
7

-W
3

3

2
0

0
7

-W
4

9

2
0

0
8

-W
1

3

2
0

0
8

-W
2

9

2
0

0
8

-W
4

5

2
0

0
9

-W
0

9

2
0

0
9

-W
2

5

2
0

0
9

-W
4

1

2
0

1
0

-W
0

4

2
0

1
0

-W
2

0

2
0

1
0

-W
3

6

2
0

1
0

-W
5

2

2
0

1
1

-W
1

6

2
0

1
1

-W
3

2

2
0

1
1

-W
4

8

2
0

1
2

-W
1

2

2
0

1
2

-W
2

8

2
0

1
2

-W
4

4

2
0

1
3

-W
0

8

2
0

1
3

-W
2

4

2
0

1
3

-W
4

0

2
0

1
4

-W
0

4

2
0

1
4

-W
2

0

2
0

1
4

-W
3

6

2
0

1
4

-W
5

2

2
0

1
5

-W
1

6

2
0

1
5

-W
3

2

M
ill

io
n

 o
f 
E

u
ro

s 

Source: ECB. 

Eurosystem (ECB) balance sheet, Liabilities (2007-2015). 

Capital and reserves

Revaluation accounts

Other liabilities

Counterpart of Special Drawing
Rights allocated by the IMF

Liabilities to non-euro area
residents denominated in euro

Liabilities to other euro area
residents denominated in euro

Other liabilities to euro area
credit institutions denominated in
euro

Liabilities to euro area credit
institutions related to MPOs
denominated in euro

Banknotes in circulation
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

Conto Banca A  

 Conto Banca B 

 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

GOVERNO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

 

SETTORE BANCARIO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

  

 

FAMIGLIE 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

IMPRESE  

Conto BC 

Conto BC 

Conto Governo 

Depositi 

Depositi Depositi 

Prestiti 

Prestiti Prestiti 

Titoli di Stato Titoli di Stato 

Titoli di Stato 

Titoli di Stato 
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

Conto Banca  

 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

        

 

GOVERNO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

 

SETTORE BANCARIO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

  

 

FAMIGLIE 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

IMPRESE  

Conto BC 

Conto BC 

Conto Governo 

Depositi 

Depositi Depositi 

Prestiti 

Prestiti Prestiti 

Titoli di Stato Titoli di Stato 

Titoli di Stato 

Titoli di Stato 

-100 ú 

+ 100 ú 

+ 100 ú 

+ 100 ú 

- 100 ú 

+ 100 ú 

Quando il governo spende  
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ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

 

 

BANCA CENTRALE  

Conto Banca  

 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

        

 

GOVERNO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

      

 

 

SETTORE BANCARIO 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

 

  

 

FAMIGLIE 

ATTIVITÀ PASSIVITÀ 

IMPRESE  

Conto BC 

Conto BC 

Conto Governo 

Depositi 

Depositi Depositi 

Prestiti 

Prestiti Prestiti 

Titoli di Stato Titoli di Stato 

Titoli di Stato 

Titoli di Stato 

+ 100 ú 

- 100 ú 

- 100 ú 

- 100 ú 

+ 100 ú 

 - 100 ú 

Quando il governo riscuote imposte  
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Che cosô¯ il disavanzo 

pubblico 

·Il saldo pubblico: differenza fra entrate totale e uscite 

totali delle pubbliche amministrazioni  

 

·Quando le entrate sono inferiori alle uscite siamo di 

fronte a un disavanzo: la spesa complessiva supera le 

entrate complessive  
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Il disavanzo di qualcuno è sempre 

lôavanzo di qualcun altro. 

+ 1.000 

ï 1.200 

200 

+ 1.200 

ï 1.000 

ï 200 + 200 
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III Legge del moto 

«A un'azione corrisponde 

sempre una reazione 

uguale e contraria: ossia, 

le azioni reciproche di 

due corpi sono sempre 

uguali e dirette in senso 

contrario» 
 


