«Le idee degli economisti e dei
filosofi politici, tanto quelle giuste

MAY[\]&SS guanto quelle sbagliate, sono piu
KEYNES | potenti di quanto comunemente si

creda. In realta il mondo e
governato da poco altro. Gl
uomini pratici, che si ritengono
completamente liberi da ogni
Influenza intellettuale, sono
generalmente schiavi di qualche
economista defunto»

1883-1946
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Dietro le quinte di
banche e finanza

Trento, 9 Novembre 2015
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Sommario

Un esempio di pagamento fra due persone
Banche e moneta
Come avviene un prestito bancario?

Da dove arriva la moneta della Banca Centrale?
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| | governo all ointerno del
Cosd il disavanzo pubblico
Cosd6 il debito pubblico?

Fallacie logiche applicate alla macroeconomia
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La gerarchia della moneta (dal 1971)

QUALITA

PROMESSA
DI PAGAMENTO

PROMESSA
DI PAGAMENTO

QUANTITA
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La gerarchia della moneta

Lo Stato sceglie
la propria valuta

!

Lo Stato assegna alla BC
Il potere di emetterla

!

Utilizzano le riserve per
regolare i pagamenti

!

Utilizzano moneta bancaria
o valuta di Stato per regolare
| pagamenti
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Mettere insieme | pezzi

«Molti economisti hanno notato

| 6esi stenza di una fige
STEPhANIE monet@aonpirami dé del d
KELTON (Minsky, Foley, Wray). La comprensione
della struttura e della composizione
1969 della gerarchia puo essere ottenuta 9
. tramite la teoria Cartalista. Nello >
omgsgz specifico, lounit”™ in
Kansas City denominare le passivita fiscali nominali :
determina | 6uni t”™ di °c

denominata tutta la moneta presente
nella gerarchia»

The Hierarchy of Money
1998
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Esempio di pagamento fra due persone
BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA

— Riserve BC Conto Unicredit 100 0
— Depositi Conto Montepaschi+ 100 U
BANCA UNICREDIT BANCA MONTEPASCHI

Conto BC Conto Giovanni Conto BC Conto Stefania g

-100 U -100 4 + 100 U + 100 0 5

GIOVANNI STEFANIA
Conto Unicredit Conto Montepaschi
-100 U + 100 U
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Banche e moneta

Quarterly Bulletin «Le banche commerciali creano
IS e moneta, sotto forma di depositi
3 oo un erogando nuovi prestiti. Quando

)j) una banca eroga un prestito, per
/d esempio a qualcuno che richiede
) O un mutuo per acquistare una casa,

% 7 non lo fa dandogli migliaia di
o%% gli mig

3 2% sterline_ in_banconote. Invece,
m‘ Q accredita il suo conto corrente con

“ un deposito pari alla somma del
mutuo. In quel momento nuova
moneta e stata creata»
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Banche e moneta

Quarterly Bulletin «Una convinzione errata e quella
SR Vo secondo cui le banche agiscono
& e semplicemente come intermediari,
¥ prestando I depositi che |
/ @ risparmiatori affidano loro»

,'0'9042& Quarterly Bulletin Q1
¢

2014
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Banche e moneta

Quarterly Bulletin «Un altro luogo comune infondato
] RolieateEm e quello secondo cui la banca
3 woorn centrale determina la quantita di

)’}D prestiti e depositi nell'economia
/ | controllando la quantita di moneta
) 6\ della banca centrale 1 il cosidetto

I“%&% approccio del moltiplicatore

monetario»

/3
LSRR
/Vspo %
(”V: 3 Quarterly Bulletin Q1

2014
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«Nel mercato del credito, sono gli

| mpi eghi a creare i de
consideriamo il solo settore privato
guesto principio non richiede particolari
spiegazioni: e di per se evidente che, se
le aziende di credito non hanno
effettuato almeno un impiego iniziale,
nessun soggetto ha la possibilita di
effettuare un deposito, in quanto gli
mancherebbe la liquidita che € la
materia prima con la quale il deposito
viene alimentato»

AUGUSTO
GRAZIANI

1933-2014
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La teoria del circuito monetario,1996
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BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA

— Riserve BC Conto Unicredit
— Depositi Conto Montepaschi
BANCA UNICREDIT BANCA MONTEPASCHI
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA 0
Conto BC Conto Filippo Conto BC Conto Chiara -
Prestitio + 100 U + 100 U g
FILIPPO CHIARA
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Conto Unicredit  Prestito Conto Montepaschi
+ 100 0 + 100 0
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BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA

— Riserve BC Conto Unicredit -100 U

— Depositi Conto Montepaschi + 100 {

BANCA UNICREDIT BANCA MONTEPASCHI
|
Conto BC-100 U Conto Filippo Conto BC Conto Chiara -
+ 100 U S
Prestitio + 100 U Ou + 100 U i

FILIPPO CHIARA
Conto Unicredit  Prestito Conto Montepaschi
ou + 100 U + 100 U
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BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA

— Riserve BC Conto Unicredit -100 G

— Depositi Conto Montepaschi + 100 {

BANCA UNICREDIT BANCA MONTEPASCHI
|
Conto BC -100uU Conto Filippo Conto BC Conto Chiara E
+ 100 U S
Prestito + 100 0 + 100 G :

FILIPPO CHIARA
Conto Unicredit  Prestito Conto Montepaschi
0u + 100 U +100 (]
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Politica Monetaria

BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA

Oro Conto Riserve Banca A
Titoli di Stato Conto Riserve Banca B

Altri titoli privati

SETTORE BANCARIO

ATTIVITA PASSIVITA

Conto BC Depositi

© FEF ACADEMY SRLS

Prestiti
Titoli di Stato
Altri titoli privati
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Eurosystem(ECB) balanceheet Asset(2007-2015).

€ 3.500.000

m Other assets

€ 3.000.000

m General government debt
denominated in euro

m Securities of euro area residents
denominated in euro

€ 2.500.000

Other claims on euro area credit

€ 2.000.000 institutions denominated in euro

m Lending to euro area credit
institutions related to MPOs
denominated in euro

| m Claims on non-euro area residen

denominated in euro

Million of Euros

€ 1.500.000

€ 1.000.000 MJ
| |
M/‘

€ 500.000

© FEF %CADEMY SRLS

m Claims on euro area residents
denominated in foreign currency

m Claims on non-euro area residents
denominated in foreign currency

€0 m Gold and gold receivables

2007-W33
2007-W49
2008-W13
2008-W29
2008-W45
2009-W09
2009-W25
2009-W41
2010-W04
2010-W20
2010-W36
2010-W52
2011-W16
2011-W32
2011-W48
2012-W12
2012-W28
2012-W44
2013-W08
2013-W24
2013-W40
2014-W04
2014-W20
2014-W36
2014-W52
2015-W16
2015-W32
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Eurosystem(ECB) balancgheet Liabilities(2007-2015).

€0 m Capital and reserves

-€ 500.000 Revaluation accounts

-€ 1.000.000 m Other liabilities
3
5 -€1.500.000 m Counterpart of Special Drawing
q“g Rights allocated by the IMF
g %
= -€2.000.000 Liabilities to non-euro area o
= residents denominated in euro =
a)
S
-€ 2.500.000 m Liabilities to other euro area <
residents denominated in euro Y
©
|
-€ 3.000.000 = Other liabilities to euro area
credit institutions denominated in
euro
H Liabilities to euro area credit

-€ 3.500.000

oo 2I3328BLFTILETETLIAITIZILIILEISES institutions related to MPOs
SESSSSS5SSSSZ2S2SE52882822258  genominated ineuro
5006333333833 82d099938833338Y8 - ;
sleReReReReReReReReReReReNeoNeoNeNeNeoNeNoNolNe e NoNoNoNoNe Ne m Banknotes in circulation
NN ANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Source: ECB.
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Eurosystem (ECB) balance sheet, Asset and Liabilities (2007-2015).
€ 3.500.000
-m Other assets

€ 3.000.000

= General government debt
denominated in euro

€ 2.500.000 - Securities of euro area residents
denominated in euro

Other claims on suro area credit

€ 2.000.000 Institutions denominated In euro

= lending 1o euro area credit
institutions related to MPOs
denominated in euro

- COaims on non-auro aros residents
denominated in euro

€ 1.500.000

€ 1.000.000

= Claims on euro area residents
denominated In forelgn currency

€ S00.000
- Claims on Non-euro ares residents
denominated In foreign currency
o = Gold and gold receivables
= Capital and reserves
-£ S00.000

» Revaluation accounts

-€ 1.000.000 = Other liablinles

€ 1.500.000 = Counterpart of Special Drawing

Rights allocated by the IMF

-€ 2.000.000 Liabillities to non-euro ares

residents denominated in euwo

€ 2.500.000 = Liabilities to other euro area

residents denominated In suro

000.000 - - = Other liabilities t e
B ) credel: Instnunon:(‘;::\z:h:led in
“_uro
« 3.500.000 "= Liabilities to ewo area credit -

P e N s wy e N A e 0D e~ ~ OB oy i i ionsrel ol MPO=

5855858932599 833FBSIFFELEE NSNS

S S S - B B WS- = IR R M D SR T R P R N

§§§§§gggﬁgzzzzzzzzzzzzzzzzzza ® Banknotes in circulation
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W Repurchase agreements

B Gold stock

STIS AW3AVIV 434 @
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Central Bank Liquidity Swaps
Mortgage-backed securities

Facility (TALF)

m Federal agency debt securities
held outright

M Liguidity and Credit Facilities
B Treasuries held outright

80-0T-#10Z
GZ-90-r10C
Z1-€0-r10C
LZ-TT-ET0C
#1-80-€T0C
T0-S0-ET0C
9T-T0-ET0C
€0-0T-Z10Z
0Z-90-¢102
£L0-€0-CT0C
€C-TT-1102
0T-80-T10Z
LZ-t0-1T0Z
ZT-T0-1T02
6-60-0T0C
91-90-010Z
€0-€0-0T0C
8T-TT-6002
S0-80-6002
ZZ-10-6002
£0-10-6002
tr€-60-8002
1T-90-800C
£2-20-800C
r1-T1-£00Z
T0-80-£002
81-r0-£00Z

Source: FED.

Federal Reserve balance sheet, Assets (2007-2014).
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Federal reserve balance sheet, Liabilities (2007-2014).
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official and international accounts
Reverse repurchase agreements

Banks
m Reverse repurchase agreements: Foreign

2
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W US. Treasury, General Account

MW Currencyincirculation

80-0T-¥10Z
GZ-90-r10Z
Z1-€0-¥102
LZ-T1-ET0C
t1-80-ET0C
10-S0-€70C
9T-TO-ET0C
€0-0T-CT0C
02-90-¢10Z
£0-€0-CT0C
€C-11-110Z
01-80-110C
LZ-70-110Z
Z1-T0-110Z
62-60-0T0C
91-90-0T0C
€0-£0-0T0C
81-11-600C
S0-80-600C
ZZ-70-6002
£0-10-600C
#¢-60-800C
T1-90-800Z
£2-20-800Z
#1-11-£00C
10-80-£00C
81-70-£00C
€0-10-£00C

Source: FED.
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Federal Reserve balance sheet, Assets-Liabilities (2007-2014).
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Source: FED.
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GOVERNO BANCA CENTRALE

ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA

Conto BC Titoli di Stato Titoli di Stato Conto Banca A
Conto Banca B

Conto Governo

SETTORE BANCARIO

ATTIVITA PASSIVITA

Conto BC Depositi 2
Prestiti g
Titoli di Stato g
FAMIGLIE IMPRESE
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Depositi Prestiti Depositi Prestiti
Titoli di Stato
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Quando 1l governo spende

GOVERNO BANCA CENTRALE
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Conto BC Titoli di Stato Titoli di Stato Conto Banca + 100 u
-100 U
Conto Governo -100 U
SETTORE BANCARIO
ATTIVITA PASSIVITA :
Conto BC + 100 U Depositi + 100 U g
Prestiti E
Titoli di Stato
FAMIGLIE IMPRESE
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Depositi + 100 U Prestiti Depositi Prestiti
Titoli di Stato
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Quando il governo riscuote imposte

GOVERNO BANCA CENTRALE
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Conto BC Titoli di Stato Titoli di Stato Conto Banca - 100
+ 100 U
Conto Governo + 100 U
SETTORE BANCARIO
ATTIVITA PASSIVITA g
Conto BC - 100 U Depositi - 100 U g
Prestiti E
Titoli di Stato
FAMIGLIE IMPRESE
ATTIVITA PASSIVITA ATTIVITA PASSIVITA
Depositi - 100 U  Prestiti Depositi Prestiti
Titoli di Stato
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Che coso 11
pubblico

Il saldo pubblico: differenza fra entrate totale e uscite
totali delle pubbliche amministrazioni

Quando le entrate sono inferiori alle uscite siamo di
fronte a un disavanzo: la spesa complessiva supera le
entrate complessive

© FEF ACADEMY SRLS
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Il disavanzo di qualcuno e sempre
| 6avanzo di gual
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lll Legge del moto

«A un'azione corrisponde
sempre una reazione
uguale e contraria: ossia,
le azioni reciproche di
due corpi sono sempre
uguali e dirette in senso
contrario»
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